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A MESTERSEGES INTELLIGENCIA ES A PENZUGYI JOG KAP-
CSOLODASI PONTJAI: A DIGITALIS ATALAKULAS HATASA
A )OGI SZABALYOZASRA — KRIPTOVALUTAK ES OKOSZ-
SZERZODESEK A TANULMANYSOROZAT 1. RESZEBEN

THE INTERSECTION OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE AND
FINANCIAL LAW: THE IMPACT OF DIGITAL TRANSFORMA-
TION ON LEGAL REGULATION — CRYPTOCURRENCIES AND
SMART CONTRACTS IN PART Il OF THE STUDY SERIES

MORVAY MONIKA!

ABSTRACT = Part II of the comprehensive study series analyzes the legal and regulatory
aspects of the application of artificial intelligence in the decentralized finance space, with a
particular focus on decentralized financial instruments (DeFi), smart contracts, and decen-
tralized autonomous organizations (DAOs). The focus of the study is on the question of how Al
powered decision-making mechanisms can be integrated into existing legal frameworks and
to what extent these systems are able to adequately respond to new technological challenges.
The study, supplementing Part I, reviews the technological integration of artificial intelli-
gence in financial products and services, and addresses Al supported trading algorithms,
yield optimization systems, and risk analysis for lending purposes. The legal issues related to
these are analyzed, in particular the prohibition of algorithmic discrimination, the validity
of contracts in the case of automated systems, the lawfulness of data processing, and the
issue of contractual and tort liability.

The study discusses the relevant regulatory instruments of the European Union, such as the
AT Act, the MiCA Regulation and the applicability of the General Data Protection Regulation
(GDPR), Data Act, and also presents new DAOQ legal structures adopted in certain member
states of the United States (e.g. Wyoming). The recognition of the legal personality of Al-
based DAOs, the issue of legal entity, and the delimitation of liability for damages require

reinterpretation in the light of traditional legal dogmatic concepts.

KEywoRrbDs: artificial intelligence, cryptocurrency, smart contract, decentralized finance

PhD hallgaté, Miskolci Egyetem, Dedk Ferenc Allam- és Jogtudoményi Doktori Iskola, téma-
vezetd: Prof. Dr. Jakab Nora.
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Az 4tfogd tanulménysorozat I1. részében a mesterséges intelligencia a de-
centralizalt pénziigyi térben torténd alkalmazasanak jogi és szabalyozasi aspektusait elemzi,
kiiléngs tekintettel a decentralizalt pénziigyi konstrukciokra (DeFi), az okosszerz3désekre,
valamint a decentralizélt autoném szervezetekre (DAO-k). A vizsgélat kézéppontjdban azon
kérdés all, hogy az Al altali dontéshozatali mechanizmusok milyen mddon illeszthet8k be
ameglévs jogi keretrendszerekbe, illetve e rendszerek mennyiben képesek adekvat valaszt
adni az Gj technoldgiai kihivasokra.

A tanulmény - kiegészitve az I. részt — attekinti a mesterséges intelligencia technoldgiai
integracidjat a pénziigyi termékek és szolgaltatdsok korében, és foglalkozik az Al 4ltal tdmo-
gatott kereskedési algoritmusokkal, hozamoptimalizalasi rendszerekkel, valamint hitelezési
célu kockézatelemzéssel. Elemzésre keriilnek az ezekhez kapcsolddé jogi problémakorok,
kiilondsen az algoritmikus diszkriminaci6 tilalma, a szerz8déskotés érvényessége automa-
tizalt rendszerek esetében, az adatkezelés jogszeriisége, valamint a szerz3déses és deliktualis
felelGsség kérdése.

A tanulmany kitér az Eurépai Unid relevans szabalyozasi eszkozeire, igy az Al Act, a MiCA-
rendelet, valamint az dltalanos adatvédelmi rendelet (GDPR) alkalmazhat6sagéra, tovdbbé
bemutatja az Egyesiilt Allamok bizonyos tagéllamaiban (pl. Wyoming) elfogadott tj DAO-
jogi konstrukcidkat is. Az Al alapti DAO-k jogi személyiségének elismerése, a jogalanyisag
kérdése, valamint a kartéritési felelGsség elhatarolasa Gjraértelmezést kivin a hagyoményos

jogdogmatikai fogalmak titkrében.

mesterséges intelligencia, kriptovaluta, okosszerz8dés, decentralizalt pénz-

igyek

1. KRIPTOESZKOZOK ES KRIPTOVALUTAK

Az Al - mint azt mar korabban tobbszor is kifejtettem —, képes hatalmas adat-
mennyiség elemzésére és a dontéshozatal automatizaldsara, mig maga a blokk-
lanc technoldgia és az arra épiilé okosszerz&dések biztonsagos, transzparens és
automatikusan végrehajto rendszereket kindlnak. A részletesebb bemutatés el6tt
érdemes megjegyezni, hogy a kriptovalutik a kriptoeszk$zok (minden blokklan-
con létez§ digitalis eszkoz)” csoportjan beliil csupan egy kategoriat jelentenek,

»A megosztott fokinyvi technologia egyik f6 alkalmazdsdt jelentik.” , A kriptoeszkiz egy digitdlis érték-
vagy jogmegjelenités, amely elosztott fékonyvi technoldogia vagy hasonld technologia segitségével elektro-
nikusan dtvihetd vagy tdrolhaté” vagyis egy gyUjt6fogalom, amely minden olyan digitalis értéket
jelent, amely blokkldncon létezik, és valamilyen pénziigyi vagy technoldgiai funkcidval
rendelkezik: European Commission: Crypto-assets, European Commission — Digital Finance,
2025.junius 8. https://finance.ec.europa.eu/digital-finance/crypto-assets_en (letsltés ideje:


https://finance.ec.europa.eu/digital-finance/crypto-assets_en

ezenkiviil még ide tartoznak a utility tokenek’, security tokenek”, stablecoinok?,
NFT-k°. A definici6é pontos meghatarozasa azért is fontos, mert attdl fiiggSen,
hogy arunak vagy értékpapirnak mindsiilnek, eltérd jogi kategdridba sorolhatéak
és eltérd szabalyok vonatkoznak rdjuk. A jogszabalyok ezért inkabb éaltalaban
az Osszefoglald, kriptoeszkoz fogalmat hasznaljak. Az Al és a kriptovalutak’
(pl. Bitcoin, Ethereum) tehat két kiilondlls, de egymast kiegészit technoldgia.
Az Al algoritmusok elemzik a blokkldncon® zajlé tranzakcidkat, el6rejelzéseket
készitenek a piaci mozgasokrdl, kisz(irik az anomalidkat és automatizaljak a
kereskedést. A kriptografiai alapt, decentralizalt blokklanc technoldgia biz-
tositja a tranzakcidk atlathatésagat és valtoztathatatlansagat, mikozben az Al

2025.06.08.) és az Eurépai Parlament és a Tanacs 2023. majus 31-i (EU) 2023/1114 Rende-
lete a kriptoeszkdzok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet,
tovébbd a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 iranyelv modositésarol, https://net.jogtar.hu/
jogszabaly?docid=a2301114.eup.
Olyan kriptoeszkdz, amely valamilyen szolgéltatashoz vagy funkcidhoz biztosit hozzaférést
egy adott blokklanc-platformon. Példaul az UNI tokennel szavazni lehet az Uniswap
mikodésérdl.
*  Befektetésként miikddnek, részvényhez hasonlé jogokat adnak.
°  Stabil arfolyamu tokenek, pl. dollarhoz kotsttek: USDC, USDT.
¢ ,Non funglibe tokens™ olyan egyedi digitalis eszkoz, amely nem felcserélheté mas tokennel, és
gyakran digitalis mtivészetet, gyjthetd targyat vagy tulajdonjogot képvisel. Nem cserélhetd fel
egy masik azonos tokennel, mivel mindegyik kiilon tulajdonsédgokkal rendelkezik. Az értéke
a specidlis tulajdonsag miatt eltéré. Blokklancon rogzitett, igy tehat a tulajdonjog, metaadat
és a torténete nyilvanosan visszakereshetd. A metaadat leirja az eszkozt: pl. miivész neve, fajl
URL, sorozatszam, leiras. Ertéke egy képet, zenét, videdt, dokumentumot, avatart vagy akar
szerzGdést képviselhet. Egyes miivészek digitalis alkotasokat értékesitenek NFT-ként, ésigy a
vasarlé nemcsak a képet kapja meg, hanem a tulajdonjogot is blokklancon: N1TiN Gaur: What
isan NFT?,IBM Think, 2021. 4prilis 14. https://www.ibm.com/think/topics/nft (2025.07.05.).
Kriptovaluta: ,Egy digitdlis eszkiz/kredit/egység a rendszeren beliil, amelyet kriptogrdfiai titon
kiildenek el az egyik blokkldnc hdlozati felhaszndlotol a mdsikhoz. Kriptovaluta létrehozdsa esetén
(példdul a bdnydszatért jdré jutalom) a kizzétételi csomdpont tartalmaz egy tranzakciét, amely az
tijonnan létrehozott kriptovalutdt elkiildi egy vagy tobb blokkldnc hdlozati felhaszndlonak. Ezeket az
eszkozoket digitdlis aldirdsok és aszimmetrikus kulcspdrok segitségével tovdbbitjdk egyik felhaszndlorél
a mdsikra.” Egyszer(ibben tehat egyfajta digitalis pénz, amely blokklanc technoldgiara épiil,
értékcserére hasznalhato (fizetésre, vagyon térolasara), és decentralizalt, tehat nincs mogotte
kozponti bank vagy allam: Nist Computer Security Resource Center: Cryptocurrency, NIST
Glossary, xhttps://csrc.nist.gov/glossary/term/cryptocurrency (2025.06.08.).
Ablokklanc egy elosztott digitalis nyilvantartds, amelyben a tranzakcidkat biztonségosan,
kriptografidval alairva blokkokba rendezik. Minden 4j blokk 6sszekapcsolddik az el6zGvel,
igy, ha valaki megprébalna megvaltoztatni a tartalmat, az észrevehetd lenne. Minél tobb
blokk keriil hozzdadasra, annal nehezebb visszamendleg médositani Sket. Az 1j blokkok
automatikusan szétkiildésre kertilnek a héldzat tobbi tagjahoz, és ha valahol eltérés van, azt
arendszer el6re meghatarozott szabalyok szerint kijavitja: Nist Computer Security Resource
Center: Cryptocurrency, NIST Glossary.


https://www.ibm.com/think/topics/nft
https://csrc.nist.gov/glossary/term/cryptocurrency

optimalizalja az e rendszereken beliili mikodést. A decentralizalt pénziigyek
(DeFi) az ut6bbi évek egyik legdinamikusabban fejl6dé blockchain-alapu tertilete,
amelynek célja a hagyomanyos pénziigyi kozvetitSk — példaul bankok, biztositok
vagy brokerek — kiiktatdsa okosszerzédések segitségével. A DeFi célja, hogy a
hagyomanyos pénziigyi szolgaltatasokat (mint példaul kolcsonadas, megtakaritas,
biztositas vagy kereskedés) automatizalt, nyilt forraskddu okosszerzddéseken’
keresztiil biztositsa, anélkiil tehat, hogy sziikség lenne egy kzponti szereplére.'
Ezen teriilet f6bb jellemz4i kozé tartozik, hogy 1. decentralizalt, tehat nincs
kozponti hat6sag, a rendszer blokklancon (pl. Ethereum) fut, 2. atlathato, azaz
a tranzakciok és szerz8dések nyilvanosak és ellendrizhet8k, 3. programozott,
vagyis az okosszerzGdések automatikusan végrehajtjék a feltételeket, és 4. barki
csatlakozhat, nincs sziikség engedélyre."

E struktdriba a mesterséges intelligencia beépitése Gj dimenzidkat nyit: a
DeFi és Al 6tvozését egyre gyakrabban DeFAI-ként emlegetik."” Ez az integra-
cié nemcsak a hatékonysagot, hanem a biztonsagot, a dontéshozatal minGségét
és a felhasznal6i élményt is javitja. Az egyik legfontosabb alkalmazaési teriilet a
kereskedési algoritmusok fejlesztése. E technoldgidk 6sszefondddsa megjelenik
aprediktiv portfdlidkezelés" teriiletén és mar léteznek Al vezérelt kripto keres-

* Az okosszerz3dés tehét egy programozott szerz8dés, amely automatikusan végrehajtja magat,
ha az el6re meghatarozott feltételek teljestilnek. Példaul, ha valakikifizet egy 6sszeget, akkor
arendszer automatikusan atadja neki a digitalis terméket. Ezek a szerzédések blokklancon
futnak, igy nem lehet ket utélag médositani, és nincs sziikség tigyvédre vagy kozvetitére a
teljesitéshez. Csak egy digitalis tarca szitkséges hozza. Az NFT egy digitalis igazolas arrél, hogy
valaki egyedi digitalis eszk6z — példaul kép, zene, vided vagy virtualis térgy - tulajdonosa.
Mig egy Bitcoin ugyanolyan, mint barmely mésik Bitcoin (felcserélhetd), egy NFT egyedi és
nem helyettesithetd, ezért gyakran mtvészeti alkotasok, gyGjteményi targyak vagy jatékbeli
eszk6zok tulajdonjogat jeloli.

FaB1aN ScHAR: Decentralized Finance: On Blockchain- and Smart Contract-Based Financial
Markets. Review, Federal Reserve Bank of St. Louis, 2021 (2), 153-174., https://www.stlouisfed.
org/publications/review/2021/02/05/decentralized-finance-on-blockchain-and-smart-
contract-based-financial-markets (2025.06.08.). ViTaLik BuTERIN: Ethereum Whitepaper.
Ethereum.org, 2014. https://ethereum.org/en/whitepaper/#conclusion (2025.05.15.).
Coinbase: What is DeFi?, Coinbase Learn, 2025. junius 8., https://www.coinbase.com/learn/
crypto-basics/what-is-defi (2025.06.08.).

Crypto.com University: The Rise of DeFAIL: How AIIs Transforming Decentralised Finance.
Crypto.com University, 2025. marcius 27, https://crypto.com/en/university/the-rise-of-
defai-how-ai-is-transforming-decentralised-finance (2025.07.05.).

A prediktiv portfolidkezelés egy Al és gépi tanulds (ML) alapu befektetéskezelési modszer,
amely a jovdbeli piaci mozgésok eldrejelzésére hasznal torténelmi adatokat, valds idej in-
formacidkat és statisztikai modelleket. A célja, hogy optimalizélja a portf6lié hozamat a
kockazat minimalizélasa mellett. (Gépi tanulds értsd: olyan algoritmusokat jelent, amelyek
képesek tapasztalatbol tanulni adatok alapjan, emberi beavatkozas nélkiil, azaz a szabalyokat
nem ember irja meg, hanem a rendszer sajat maga tanulja meg az adatokbdl.) A prediktiv
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kedési botok (McKinsey, Binance Al Bot) is, amelyek automatikusan reagédlnak a
piaci véltozasokra. Ezek a rendszerek 6tvozik az elemzést a gépi tanulassal, hogy
elGrejelzéseket adjanak a piaci trendekre és automatikus dontéseket hozzanak.
Valds id6ben elemzik a piaci trendeket, az arfolyam-ingadozasokat, valamint
on-chain adatokat — példaul tranzakciés volumeneket, halézati aktivitast —, és
akdr ko6zosségi médidbol szarmazd hangulatelemzést is végeznek. Az arfolyam
idésorokbdl és egyéb piaci indikatorokbdl probaljak megjdsolni egy-egy token
jovébeli arat, majd ennek alapjan automatikus dontéseket hoznak a vasarlasrol
vagy eladasrdl, automatikusan kereskednek. Az ilyen rendszerek kiilonosen
hasznosak a kisbefektet6knek, akiknek nincs idejitk vagy tudasuk a nap 24
6rgjaban figyelni a piacot. A Cointelegraph beszamoldja szerint 2025-re tobb
kiilonb6z8 Al (mint példaul a ChatGPT) is merész eldrejelzéseket fogalmazott
meg egy idealis kriptoportfélié Gsszetételére vonatkozdan." Természetesen
egyre tobb portfolid-kezeld alkalmazdas integral Al funkcidkat (mint példaul
a CoinStats vagy a CryptoHopper), amelyek jelzik, mikor érdemes atrendezni
a portfdliot, vagy automatikusan végre is hajtjak az el6re beallitott stratégiat
(pl. veszteségminimalizalé stop-loss eladas). Az Al altal vezérelt kereskedés a
jelentések szerint sok befektetdnél csokkentette a hirtelen, impulziv dontések
szamat, és fegyelmezettebb portfolid-kezelést eredményezett.”

Az fentieken kiviil természetesen még szamtalan példat lehet hozniaz Al ezen
teriileten beliili el6fordulasara. Példaként felhozhatéak az alabbiak:

1. Okosszerz6désekben eldre jelezheti a jogi vagy gazdasagi kockazatokat,
és automatikusan javaslatot tesz a javitasra.

2. DeFi rendszerekben arfolyam-optimalizalas soran valds ideji piaci adat-
elemzést végez.

portfélidkezelés és a kereskedési botok hasonldnak tlinhetnek, de eltérd célra és miikodésre
épiilnek. Amig a portfélidkezelés célja a hozam és a kockazat egyensulydanak hosszutava
optimalizéldsa, addig a kereskedési botok esetében a cél a rovid tavi nyereség elérése keres-
kedési dontésekkel: Dorcas ESTHER — JaMEs WILLIAMS — PAUL SaANNI: Predictive Analytics in
Portfolio Management Optimization. ResearchGate, 2022. februar, https://www.researchgate.
net/publication/387170114_Predictive_Analytics_in_Portfolio_Management_Optimization
(2025.06.08.).

Fontos megjegyezni, hogy a prediktiv modellek teljesitménye a kriptopiacokon korlatozott
lehet, hiszen a piac sokszor irraciondlis vagy nehezen eldre jelezhet§ események (in. fekete
hattyk) altal mozog. Cointelegraph: Al Models Predict the Ultimate Crypto Portfolio for 2025,
https://cointelegraph.com/news/ai-models-predict-the-ultimate-crypto-portfolio-for-2025
(2025.05.15.).

Orayinka SopiqQ: Best Al-Powered Tools for Managing Crypto Portfolios. DeFi Planet, 2025.
janudr 26., https://defi-planet.com/2025/01/best-ai-powered-tools-for-managing-crypto-
portfolios/ (2025.06.08.).


https://www.researchgate.net/publication/387170114_Predictive_Analytics_in_Portfolio_Management_Optimization
https://www.researchgate.net/publication/387170114_Predictive_Analytics_in_Portfolio_Management_Optimization
https://cointelegraph.com/news/ai-models-predict-the-ultimate-crypto-portfolio-for-2025
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3.Javasolja az 4tvéltasok id6zitését, likviditasi ,pool”-ok atrendezését' (vagy
elemzi a kiilonb6z8 DEX"-ek (pl. Uniswap) arkiilonbségeit, és felismeri, hol lehet
nyereséges arbitrazst csindlni).

4. Kripto banyaszatban elre jelzi az energiafogyasztast, és optimalizélja az
id8zitést vagy a gépek terhelését.

5. Elemzi a blokklancon futé tranzakcidkat, hogy kiszirjék a pénzmosast
vagy a szankciok elkeriilését.

6. Részt vesz a DAO miikodésének automatizélasaban, (példaul szavazasi
mintdk elemzésében, dontési javaslatok generalasaban).

Az Al masik kulcsszerepe a kockazatkezelés. Az intelligens modellek képesek
azonositani a veszélyes mintazatokat, példaul a tulzott biztositékokkal rendelkezé
pozicidk likvidalasanak kockazatat vagy a gyanus pénzmozgasokat. Ezek felis-
merése révén a rendszerek megel6z6 intézkedéseket hozhatnak, igy cs6kkentve
afelhasznalok veszteségeit és a protokollok instabilitasat. A hozamoptimalizalas
és a portfolidkezelés szintén jelent§s teriilet. Az Al képes a kiillonb6z8 DeFi
protokollok kozott automatikusan szétosztani az eszkdzoket gy, hogy a lehetd
legnagyobb hozamot érje el a lehetd legkisebb kockazattal. Példaul egy Al rendszer
automatikusan atsilyozza a felhaszndld portfdlidjat a piaci volatilitis vagy mas
véaltozok alapjan. Erre példa a Shrimpy platform, amely Al vezérelt stratégidkat
alkalmaz portfdlié Gjragondolasara és automatikus kereskedésre. Az Al altal
vezérelt feliigyeleti rendszerek képesek valds id6ben észlelni anomalidkat — pél-
déul hackertamadasok, csalasok vagy hal6zati manipulacidk jeleit. Ez jelentésen
noveli a DeFi 6koszisztéma biztonsagat, amely hagyomanyosan sériilékenyebb
az ilyen tipust timadasokkal szemben a kozponti ellendrzés hidnya miatt.

Alikviditasi ,pool” vagy medence sordn a szolgéltatok kriptovalutat helyeznek letétbe az adott
platformon meghatdrozottak szerint, amely utan ,részvényt” (azaz LP = ,Liquidity Provider
token”-t) kap, és a ,pool”-ban valé 6sszes kereskedés Gsszege utédn ardnyosan kereskeddi dijat
kap. A felhasznald a sajat kriptotarcajanak csatlakoztatisa utan ebbéla ,pool”-bél tud maganak
véaltani kriptovalutat. Tehat ha példaul ez egy USDC/ETH ,pool”, akkor ETH-t USDC-re,
vagy forditva. Minden ilyen valtds utan valtasi dijat fizet, amit a szolgaltaték kapnak meg.
A valtasi arfolyamot okosszerzédések hatarozzak meg, nincs kiilsé ar, csak a ,pool”-on beliili
ar szamit, ami a kereslet-kindalat szerinti alapelven miikodik. A képlet nyilvanos, illetve a
kereslet és kinalat adatai is. Nincs broker, bank vagy platform, aki a szolgaltatast korldtozhatja,
vagy belséleg befolyasolhatna a rendszert. Nincs regisztracié, nincs KYC, nincs adatgyGjtés.
[lletve tobb olyan token is elérhet8, ami még nagy t6zsdén nem elérhetd.
DEXa,Decentralized Exchange” réviditése, magyarul: decentralizélt t3zsde, olyan platform,
ahol kriptovalutdkkal lehet kereskedni kozvetits nélkiil és az egész rendszer blokklanc alapu
okosszerzddéseken fut.



2. OKOSSZERZGDESEK

Az okosszerz&dések az egyik legjelentsebb technoldgiai Gjitdsnak szamitanak a
blokklanc és a decentralizalt rendszerek vilagaban, mivel lehetévé teszik a szerzg-
déses tranzakcidk automatikus, emberi beavatkozast nem igényl$ végrehajtasat.
Ezek a digitalis szerz6dések olyan (szimitégépes) programok/kédok, amelyek
elére meghatarozott feltételek (a programok tranzakcios feltételeket tartalmaz-
nak, amelyek a ,szerz8dés” kodjaba vannak beépitve) teljesiilése esetén futnak
le a blokklancon, és hoznak 1étre jogi vagy gazdasagi hatast — példaul kifizetést,
hozzaférés-megvonast vagy szolgaltatasaktivalast.”® Bar az okosszerz8dések
formailag nem minden esetben felelnek meg az érvényesen létrejott és jogilag
kikényszerithetd szerz6dés kovetelményeinek, tartalmuk és mtikodésiik egyre
inkabb kozeliti a jogilag kotelezd erejd megallapodasok szintjét.

E technolégia valédi ereje azonban akkor bontakozik ki, amikor mester-
séges intelligenciaval kombinaljak. Az Al és az okosszerzédések integracidja
lehetGséget teremt arra, hogy a szerzédéses folyamat ne csak végrehajtés szint-
jén legyen automatizalt, hanem mar a szerzddés létrehozasa, médositasa, értel-
mezése is intelligens mdédon torténjen. Példaul egy Al algoritmus képes lehet
valds idejli adatok — idGjarasi informacidk, repiilSjarat-torlések vagy biztositasi
események — alapjan automatikusan eldonteni, hogy bekovetkezett-e egy olyan
feltétel, amely aktival egy kartéritési kifizetést. [lyen mddon az Al ,értelmezi”
a val6sagot a szerzGdés feltételrendszerén keresztiil, és kezdeményezi az elSirt
jogi vagy pénziigyi 1épést.” Ez kiilonosen hasznos lehet dinamikusan valtozé
pénziigyi termékek esetén, példaul biztositasoknal, hitelezési konstrukcioknal
vagy hozamfedezeti iigyleteknél. A rendszer péld4ul automatikusan tjra szamit-
hatja a kamatlabat, mddosithatja a dijfizetési feltételeket vagy épp végrehajthatja

% QOkos szerzddéseket olyan hédlézatokon lehet talalni, mint az Ethereum, a Hedera, a Fantom,
az Avalanche és a Harmony. Olyan kddolési nyelvekre timaszkodnak, mint a Solidity. Hedera:
How to Create a Smart Contract, Hedera.com, 2025. junius 8., https://hedera.com/learning/
smart-contracts/how-to-create-a-smart-contract (2025.06.08.).

' A felhasznald egy decentralizélt biztositasi platformon (pl. Etherisc, FlightDelay, Chainlink-
powered insurance) megadja a jaratat és befizeti a biztositasi dijat. Ekkor egy okosszerzédés jon
létre ablokklancon, amely tartalmazza ajaratszamot és a kifizetés feltételeit. Az okosszerz6dés
nem tudja onmagatol lekérni, hogy a jarat késett-e vagy sem, mert a blokklanc ,zart rendszer”,
nem latja a kiilvildg adatait. Ezért kell egy kiils6 adatforrds, azaz ,oracle”. Az ,oracle” egy
olyan szolgaltatas vagy protokoll, amely kiilsé adatokat (pl. repiilSjarat allapota, idGjaras,
arfolyamok) biztonsagosan tovabbit a blokklancra; lehet decentralizalt (pl. Chainlink) vagy
centralizélt, és kulcsszerepe van abban, hogy az okosszerz8dés valds események alapjan
automatikusan reagdlhasson: Oracle: https://www.oracle.com/ (2025.07.01.). Etherisc: First
Blockchain-based App to Insure Your Next Flight Against Delays, Etherisc Blog, 2018. julius
23.(2025.07.01.).


https://hedera.com/learning/smart-contracts/how-to-create-a-smart-contract
https://hedera.com/learning/smart-contracts/how-to-create-a-smart-contract

a szerz6dés felmondasat. A jovében akar onszabalyozé pénziigyi termékek is
létrejohetnek, és akkor ezek a rendszerek képesek lesznek sajat mikodésiik au-
ditalasara, azonositani a hibdkat vagy a csaldsgyanus eseményeket, st akar a
szerzGdéses feltételek modositasat is javasolni, természetesen a jogi kereteken
beliil. Erdekes megjegyezni, hogy az Al a fejlesztési folyamatokat is forradal-
masitja, mivel mar lehetséges természetes nyelvi leirdsok alapjan okosszerzg-
dés-kodot generalni Al segitségével. Példaul az OpenAl Codex vagy a GPT-4,

képesek Solidity nyelvi szerzédéseket elGallitani a fejlesztSk utasitasai alapjan.”

3. DECENTRALIZALT AUTONOM SZERVEZETEK
(DECENTRALIZED AUTONOMOUS ORGANISATION, DAO)

A DAO fogalma egy olyan blokklanc alapt szervezetet takar, amelynek szabalyai
és tranzakcidi teljes mértékben okosszerzGdéseken keresztiil, automatikusan
hajtédnak végre. A DAO-k révén a kozosség tagjai (akik a token tulajdonosok)
kozosen, szavazas Utjan irdnyitjak a szervezetet, hagyomanyos vezetés nélkiil.
Maga a DAO koncepcid nem feltétleniil igényel Al-t, de az autoném miikodés és a
valds idejld dontéshozatal terén az Al jelentds hozzaadott értéket nyjthat. A leg-
Ujabb projektek k6zott vannak kisérletek Al iigynokok integralasara a DAO-k
mikodésébe, példaul olyan autoném algoritmusokra, amelyek javaslatokat tesz-
nek a k6zosségnek (pl. befektetési dontések vagy paraméterek bedllitdsa terén).”
Egy példa erre az Autonolas (OLAS) nev{i protokoll,”” amely autoném iigynok-
rendszerek létrehozaséat timogatja és fejleszti. Ezek az tigynokok folyamatosan,
emberi beavatkozas nélkiil miikodhetnek, mik6zben az on-chain lathatésagot és
biztonsagot fenntartjik. Bar az ilyen megoldasok még korai stddiumban vannak,
konnyen belathatd, hogy a jovében akar teljesen Al 4ltal vezérelt decentralizalt
szervezetek is létrejohetnek. Ez viszont Gjabb jogi kérdéseket vet fel, ha egy DAO
dontéseit egy Al hozza meg, kit terhel a felel3sség az esetleges karokért.
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Javier CALDERON Jr: Using Al to Build Smart Contracts. Medium, 2024. januér 15., https://
xthemadgenius.medium.com/using-ai-to-build-smart-contracts-62eae02f6eaf (2025.06.08.).
Coinbase: What are Decentralized Autonomous Organizations (DAO)?, Coinbase Learn,
https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-are-decentralized-autonomous-
organizations (2025.06.08.).

Greythorn Asset Management: An Exploration into Blockchain and Artificial Intelligence
Integration: AUTONOLAS ($OLAS), Medium, https://0xgreythorn.medium.com/an-
exploration-into-blockchain-and-artificial-intelligence-integration-autonolas-olas-
08d54d1b0d11 (2025.06.08.) gate.com: What is Autonolas (Olas)? Gate Learn, 2025. marcius
10. https://www.gate.com/learn/articles/what-is-autonolas-olas/7162 (2025.06.08.).
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Jogilag az autoném AI-DAO-k komoly kihivast jelentenek, hiszen meg kell
valaszolni azt a kérdést, hogy mi szamit jogi személynek egy decentralizalt struk-
turdban. Egy 2025-6s tanulmény azt jarja koriil, hogyan juthat egy DAO jogi
személy statuszahoz példaul Wyomingban, és vizsgalja az Al iranyitasa DAO-k
(AI-DAOs)* jogi személyiséggé valasdnak lehet8ségét azzal, hogy korbejarja
annak kérdéskorét, hogy az autoném iigynokok éltali iranyitds elegendS-e a
jogi személyiség elismeréséhez.”* Amennyiben igen, igy ezek lehetnek az elsé
olyan szervezetek, amelyek torvényesen kapjik meg a jogi személy jogallasat,
ami Uj tipusa lehet a jogi személyiségnek, immar kibgvitve Al dltal mikodtetett
entitasokra is.

Ez Gj jogi kérdéseket vet fel abban a tekintetben, hogy ha egy Al irdnyitotta
DAO-hoz jogi tényezGket rendeliink (pl. szerz6déskotés, perinditas joga), akkor
vajon ki a felels egy esetleges Al tigynok altal elkovetett hiba vagy kdrokozas
esetén. A jelenlegi jogban ez a felel§sség elsGsorban a DAO token birtokosaira,
fejlesztbire, vagy maga az autondm rendszer entitasként vald kezelése esetén,
maga a DAO-jogi személy vallalhatja, de az ehhez vezet§ dt jogi keretei még nem
teljesen tisztazottak. Tovabba, mivel a DAO-k blokklancalapt dontéseket hoznak
okosszerz3dés automatizacidé révén, a jogaszi kozosség szamara kulcskérdés,
hogy ezen autondém dontések mogott ki vagy mi all konkrét felel6sként, valamint
milyen kovetelményeket kell tdimasztani a fejlesztSk, taroldk és programozdk
felé a rendszer biztonsaga és atlathatésaga érdekében, kiilonosen akkor, ha a
dontési folyamat mar jorészt automatizalhatod és Al altal vezérelt.

4.)OGI KERDESFELVETESEK

Azilyen tipust okosszerz&dések nem csupan technoldgiai eszk6zok, de komplex
jogi, etikai és felelGsségi kérdéseket is felvetnek. A jogi problémakorbe tartozik a
korabban mar to6bbszor emlitett diszkriminacid, amikor a modell olyan minta-
kat tanul meg, amelyek bizonyos csoportokkal szembeni hatranyos megkiilon-
boztetéshez vezethetnek. Ez a probléma a kriptovaluta és DeFi kornyezetben is

% ANDREW P1ErRCE: What Is a DAO? Wyoming LLC Attorney Blog, 2022. junius 14., https://
wyomingllcattorney.com/Blog/What-is-a-DAO (letdltés ideje: 2025.06.08.).

** RAFAEL DEAN BROWN — ANDREW MAZEN DAHDAL — IMAD ANTOINE [BRAHIM — JoN TRUBY:
Decentralized Autonomous Organization and Al Legal Personhood. Oxford Intersections: Al and
Society, 2025. mércius, https://www.researchgate.net/publication/390055823_Decentralized _
Autonomous_Organization_and_AI_Legal_Personhood_Oxford_Intersections_AI_and_
Society (2025.06.08.). JENNY CIEPLAK — STEPHEN P. WINK — DAPHNE LAMBADARIOU — DERIC
Benar: Wyoming adopts new legal structure for DAOs. Fintech and Digital Assets, 2024.
aprilis 1., https://www.fintechanddigitalassets.
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felmeriilhet, kiilonosen, ahol az Al embereket érinté dontéseket hoz. Képzeljiink
el egy decentralizalt hitelezési protokollt, amely Al alapu hitelképesség értékelést
végez a felhasznalokrol (figyelembe véve a korabbi on-chain viselkedést, esetleg
Osszekotve off-chain adatokkal). Példdul egy kolumbiai IT-fejlesztd szeretne
1000 USDC hitelt felvenni egy DeFi-platformon (pl. egy Al-vezérelt DAO-n,
amely Ethereum-alapu). A platform Al altali hitelképesség-értékelést végez a
felhasznalé adatai alapjan, amely szerint a felhasznald tarcdjat nyolc honapja
aktivaltak, és tobb kiillonb6z§ platformot hasznalt, tarcajanak atlagos egyenlege
180 USD, hitelfedezeti aranya két alkalommal annyira lecsokkent, hogy majdnem
elvesztette a zdlogba adott kriptoeszkozeit, de végiil nem keriilt sor a tényleges
likvidalasra. Az IP cime Kolumbidbdl szarmazik, 6téves android alapu telefont
hasznél, k6z6sségi médiaval nincs dsszekotve, de kriptovalutaval foglalkozé
férumokon aktiv. Az Al korabbi 500 000 tranzakcié betanitds alapjan azt a
kovetkeztetést vonta le, hogy latin-amerikai IP-cimekhez gyakran tarsul ma-
gasabb volatilitds és nagyobb visszafizetési kockazat, valamint régi eszkozoket
hasznalé felhasznalok gyakrabban hagynak félbe platform hasznalatot, illetve,
hogy akiknek nincs kozosségi média-profil sszekotve, gyakrabban prébaljak
elrejteni identitasukat. Ezen adatok miatt az Al rendszer ,k6zepesen magas koc-
kdzatinak” mindsiti, és 2500 USDC?* letétet kér biztositékként ahelyett, hogy
pl. 1200 USDC-vel fedezné az 1000 USDC hitelt. Az tigyfél jelen esetben jogosan
kérdezi meg az okot, hiszen sosem keriilt eddig fizetésképtelen helyzetbe, de a
DAO nem rendelkezik tigyfélszolgalattal, és nem irja le, milyen szabalyrendszer
alapjan hozta meg a dontést. Jogi kovetkezményként felmeriil a kérdés, hogy
az Al kozvetetten diszkrimindlta-e a felhasznaldt a foldrajzi és technoldgiai
paraméterek alapjan, és ha nincs kozvetlen emberi dontéshozatal, nincs felelgse
sem. Ebben az esetben nincs atlathatdsag, nincs fellebbezési lehet&ség, nincs
adatvédelmi tajékoztatas. Ez nem Gsszeegyeztethets tobb jogrendszer, pl. az EU
GDPR 22. cikkével (automatikus dontéshozatal korldtozésa), vagy az amerikai
Equal Credit Opportunity Act egyes elveivel sem.

Az Al ACT, mint mar emlitettem, szintenként kiilonb6z8 kockazatokba so-
rolja az Al alkalmazdasokat, és a magas kockazatud kategdriaba tartoznak tobbek
kozott a pénziigyi szolgaltatisokban alkalmazott hitelmindsitd algoritmusok
is. Elvaras lesz, hogy az ilyen rendszereket auditéljak a bias szempontjébdl, biz-
tositsdk az emberi feliilvizsgalatot, és atlaithatdsagi kovetelményeket irjanak

Az USDC (USD Coin) egy stabil-kriptopénz (,stablecoin”), amelynek értékét az amerikai
dollarhoz (USD) kétik. A célja, hogy 1 USDC mindig 1 amerikai dollart érjen. Az USDC-t
féként digitdlis tranzakcidkra, kriptotdzsdéken valé kereskedésre és DeFi alkalmazasokban
hasznaljak.



el8.”° Példaul egy MI altal vezérelt befektetési tanicsadd bot vagy egy automata
hitelezési algoritmus a DeFi-ben bizonyos feltételek mellett magas kockazatti Al
rendszernek mindGsiilhet, ami azt jelenti, hogy az tizemeltet§jének az EU-ban
biztositania kell a fenti megfelelést. Az Al Act ugyan a legtobb nyilt forraskddy,
nonprofit kutatasi Al projektre kivételt tesz, de tizleti szolgaltatasként nyujtott
Al funkcidkra alkalmazando lesz.”’

Az adatvédelem kiilonosen komplex kihivas a blokklanc alapt rendszerek-
ben, hiszen a nyilvanos blokklancok transzparenciéja titkozik a személyes ada-
tok védelmével. Az Eurépai Altalanos Adatvédelmi Rendelet (GDPR) jelent§s
kovetelményeket timaszt a személyes adatok torolhetsége, mddosithatdsaga
és minimalizalasa terén, mig ezzel szemben a blokklanc valtozhatatlansaga és
nyilvanossaga latszélag ellentétes elveken nyugszik. Ahogy egy adatvédelmi
elemzés fogalmaz: ,elsd ranézésre a blokkldnc technoldgia és a GDPR eleve dssze-
férhetetlennek tiinnek”.”* Ennek oka, hogy ha egyszer személyes adat keriil egy
nyilvinos blokklancra, azt gyakorlatilag lehetetlen teljesen eltavolitani (hiszen
a halézat minden csomépontjan meg van orokitve), igy a felejtéshez vald jog
vagy az adatok torlésének kovetelménye nem érvényesitheté hagyomanyos mé-
don.” E dilemmara a jogi és technoldgiai szakirodalom kiilonb6z8 megoldasi
javaslatokat kinal. Az egyik lehetséges irany a hibrid rendszerek alkalmazasa,
ahol a személyes adatok nem kozvetleniil keriilnek a blokkldncra, hanem azo-
nosithatatlan hash-értékek formajaban, mig az eredeti adatok off-chain, tehat
lancon kiviili, rendszerekben maradnak. Ez a megkozelités lehetGséget ad az
adatkezel szamara a GDPR-ban el6irt torlési és modositasi jogok gyakorlasara
anélkiil, hogy a blokklanc integritasat sértené. Ugyanakkor kérdéses, hogy a
hash-értékek onmagukban személyes adatnak mingsiilnek-e, kiilondsen akkor,
ha azok visszafejthet6k vagy mas adatokkal 9sszekapcsolva Gjra azonosithatéva
valik az érintett.”
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Consumer Finance Protection Bureau: CFPB, Federal Partners Confirm Automated
Systems, Advanced Technology Not an Excuse for Lawbreaking Behavior, https://www.
consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-federal-partners-confirm-automated-
systems-advanced-technology-not-an-excuse-for-lawbreaking-behavior/ (2025.05.15.).

77 EU Al Act Article 6, Annex III és Art. 8-17 rendelkezései: https://artificialintelligenceact.
eu/article/6/?.com.

Enza CiroNE: Blockchain and the General Data Protection Regulation: an irreconcilable
regulatory approach? Associazione Blockchain Italia, 2021. szeptember 15., https://
associazioneblockchain.it/doc/blockchain-and-the-general-data-protection-regulation-
an-irreconcilable-regulatory-approach/ (2025.07.05.).

Tosias HoLLwarTH: Blockchain vs Data Protection. INPLP https://inplp.com/latest-news/
article/blockchain-vs-data-protection/ (2025.05.15.).

Tovabb vizsgalandé megoldasok: ,privacy-by-design”, adatminimalizélas, pszeudonimizélas,
zero-knowledge proof (ZKP), blokklénc joghat6sagi kérdések. M. Finck: Blockchain and
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Az okosszerzddések jogi érvényessége koriili vita kozponti eleme, hogy egy
pusztan programkddként 1étezé szerz6dés mennyiben tekinthetd a hagyomanyos
jog szerinti szerz3désnek. A klasszikus szerz8désjog a felek kolcsonds akarat-
nyilvanitasan, a szerz8dési feltételek konszenzusan és — bizonyos esetekben —
irasbeli forman alapul. Az okosszerz8dés ezzel szemben gyakran nem ,irhat6 ala”
ahagyomanyos értelemben, és feltételeit sokszor a felek nem jogi nyelven, hanem
programkdd formdjaban rogzitik. Egy elemzés ramutat, hogy még ha az okosszer-
z6dés programkdd formajaban jon is létre, az akaratnyilvanitds — kiillondsen a
konszenzusos blokklanc-mechanizmusokban - technikailag rekonstrualhatd, igy
aszerz8déskotési szandék bizonyos esetekben kellen igazolhato lehet. A szerzé
kiemeli: ,a szerzddési akarat felismerhetdsége egy adott magatartdsbdl ... dnmagdban
elégséges lehet a szerzidés létrejittéhez”. Ez a megkozelités kiillonosen relevans lehet
olyan automatizalt rendszerek esetében, ahol a mesterséges intelligencia — példaul
egy ajanlérendszer vagy intelligens szerz6désgenerator — kozvetiti a felek kozotti
interakciot. A kérdés tehat nem pusztan technoldgiai, hanem mélyen bedgyazott
a klasszikus szerzGdésjogi fogalmak djraértelmezésének sziikségességébe is.”

A legtobb fejlett jogrendszer elismeri az okosszerzédések létjogosultsagat.
A kihivast inkabb a bizonyitékok és az értelmezés jelenti: egy tisztan on-chain
lezajl6 tranzakeid esetén a birdsidgoknak is Gj eszkoztarra van szitkségiik (pl.
szakértSk bevonasa a kdd értelmezéséhez, blokklanc-adatok bizonyitékként
valé elfogadésa stb.). Biztato, hogy az olyan jogalkotési 1épések, mint az emlitett
arizonai torvény, vagy az angol Law Commission allasfoglaldsa, megerdsitik az
okosszerzGdések érvényességét, ezzel is novelve a bizalmat e technoldgia irant.*

Egy jov6be mutaté példiban hamarosan mar akar felmeriilhet olyan prob-
léma, hogy egy decentralizalt ingatlanbérlési platformon (pl. egy blockchain
alapt Airbnb) Al asszisztens a tulajdonosokat és a bérl§ket segiti automatikusan
szerz$dést kotni. A bérlének csupan az igényeit (helyszin, id6pont, ar) kell meg-
adnia, a rendszer pedig Al-alapu ajanlérendszerrel javasol megfelel$ ingatlant.
A kivélasztas utdn az Al automatikusan general egy okosszerz6dést, amely meg-
hatdrozza a bérleti feltételeket (idGpont, dij, kaucid), rogziti a fizetési titemezést,

the General Data Protection Regulation: Can distributed ledgers be squared with European
data protection law? European Parliamentary Research Service (EPRS), 2019, https:/www.
europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2019/634445/EPRS_STU(2019)634445_EN.pdf.
STEFAN IBOLYA: Az okos szerzédések létrejottének és érvénytelenségének kérdései. Miskolci
Jogi Szemle, 2021 (3), 298-312.

Elliott Law: Arizona Blockchain Regulation https://elliott.law/f/arizona-blockchain-regulat
ion?blogcategory=Blockchain (2025.05.15.) és Osborne Clarke: Law Commission Concludes
English Law Supports Smart Contracts, https://www.osborneclarke.com/insights/law-
commission-concludes-english-law-supports-smart-contracts (2025.05.15.).
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visszalépési feltételeket, integralhaté az IoT-zarral® ha a bérl§ nem fizet, az
Al triggerelheti az okosszerz&dést, és a belépés automatikusan korlatozhato.
A szerzGdés a blokklancra keriil feltoltésre, és azonnal hatalyba 1ép — emberi
alairas vagy kozvetlen ellenérzés nélkiil. Felmeriilnek majd a kérdések, hogy a
szerz8dés létrejott-e jogilag érvényesen és ha az Al hozta létre, és a felek nem
Jirtdk ald” klasszikus médon, akkor melyik pillanatban jon létre a szerz&dés
jogilag, illetve ilyen téren képviselheti-e az egyik felet az Al, jogilag érvényes-e
az, amit az algoritmus allitott 6ssze, és ha a feltételek hibasak (pl. torvénytelen
zéroléds vagy aranytalan kaucid), akkor ki viseli a kovetkezményeket. Léteznek
valés alapokon nyugvo, blokklancra éptil§ ingatlanbérlési platformok, de a teljesen
Al-generélta, automatikusan szerz8d§ és végrehajté rendszer még féként kisérleti
vagy korai stidiumban van, azonban a példiban bemutatott rendszer realisan
elérhet6 néhany éven belill, és az alapjait mar ma is latjuk miikodés kozben.

5. SZABALYOZASI KORKEP AZ EGYESULT ALLAMOKBAN

A blokklanc technolégidk gyors fejlédésével a torvényhozok vilagszerte nehéz
helyzetben vannak, a szabalyozas messzemendleg nem kiforrott, bar igyekeznek
1épést tartani. A szabalyozasnak két f6 teriilete rajzolddik ki, egyrészt a kripto-
valutak és okosszerz8dések (valamint a rajuk épiils szolgéltatasok mint a DeFi)
szabalyozdsa, masrészt a mesterséges intelligencidhoz kapcsol6do szabalyozas.

Az USA-ban jelenleg a kriptovalutdk szabdlyozédsa szovetségi (alapvets jog-
hatésagoknak szamitanak) és tagéllami szinten (pénziigyi engedélyezés és fo-
gyasztovédelem) is torténik. A rendszer széttagolt, mivel nincs egységes, atfogd
szOvetségi kriptovaluta torvény, ehelyett a meglévs pénziigyi jogszabalyok és
igynokségi szabdlyozasok alkalmazasa torténik. A Securities and Exchange
Commission (SEC) és a Commodity Futures Trading Commission (CFTC) ko-
zotti hataskori vita keletkezett, mivel a jelenlegi szabalyok szerint egyiknek sincs
kizardlagos hataskore a kriptovaluta jogi értelmezését illetGen. Amig a SEC sok
kripto-tokenre értékpapirként tekint, a CFTC némelyikre drucikként. 2023-ban
és 2024-ben az SEC meglehetsen agressziv ,szabéalyozas végrehajtasa” stratégiat
kovetett, tobb vezetd kriptovallalatot is beperelve szabélyszegésért — példaul olyan
nagy tézsdéket, mint a Coinbase és a Kraken, azzal vadolva 6ket, hogy be nem
jegyzett értékpapir kereskedést folytatnak. Ez a megkozelités nagy bizonytalan-
sagot sziilt az iparagban, kritikusai szerint az USA szabéalyozé hatdsagai inkabb

Azintegralhaté [oT zéar egy internetre csatlakoztathatd, digitalisan vezérelhetd zar, amelyet
més rendszerekhez, példaul Al alapu bérleti platformhoz, okosszerz8déshez vagy mobil-
alkalmazéshoz lehet integrélni.



bilintetnek, minthogy viladgos utmutatdst adnianak a megfeleléshez. 2025 elejére
azonban a politikai vezetés jelezte szandékat egy észszertlibb kripto-szabalyozasi
keretrendszer kidolgozasara. Az SEC 4j elnoke (Atkins) kijelentette, hogy prio-
ritasként kezeli , egy raciondlis szabdlyozdsi keretrendszer kidolgozdsdt a kriptoeszkoz
piacokra, amely egyértelmii jatékszabdlyokat dllapit meg a token kibocsdtds, letétkezelés
és kereskedés terén”, mikozben fenntartja a befektet§védelmet.** Ez alapjan tehét
végre megtorténhet a mar régdta vart szabalyozas, akar szabdlymddositasok,
akdr egy Uj torvény létrehozasaval (Lummis-Gillibrand®). Emellett érdekes
megemliteni, hogy bizonyos allamok alternativ megoldasi dtvonalat valasztot-
tak. Wyoming példdul kiilénésen kriptobarat térvényeket hozott (DAO-k jogi
elismerése, kripto-letétkezelés banki engedéllyel stb.), mig New York szigora
engedélyeztetési rendszert vezetett be.*

6. SZABALYOZASI KORKEP AZ EUROPAI UNIOBAN

Az Eurdpai Unié a vilag élvonaldba kertilt a kriptoeszkozok atfogd szabalyozasa-
ban azzal, hogy megalkotta a Markets in Crypto-Assets (MiCA, 2023) rendeletet.’”
A MiCA egy unids szint(, (2024. december 30-tdl) kozvetleniil alkalmazandd
rendelet, amely az elsd ilyen jelleg(i komplett keretrendszer a kriptoeszk6zok pi-
acara és célja egy egységes jogi keret megteremtése az EU-ban.* Fontos kiemelni,
hogy az 6sszes olyan kriptoeszkdzre vonatkozik, amely nem mindsiil pénziigyi
eszkdznek a MiFID II. szerint. MiFID II. ala tartoznak példaul az olyan tokenek,

" HanNaH LanG: US SEC chair says agency plans to create new rules for crypto tokens. Reuters,

https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/us-sec-chair-says-agency-
plans-create-new-rules-crypto-tokens-2025-05-12/ (2025.06.08.).

Torvényjavaslat: CynTHIA M. LuMMis — KIRSTEN E. GILLIBRAND: Lummis-Gillibrand Re-
sponsible Financial Innovation Act, 118. Kongresszus, 1. {ilésszak, 2023. julius 12., https://
www.congress.gov/bill/118th-congress/senate-bill/2281 (letoltés ideje: 2025.07.05.).
Hogyan lett Wyomingbdl kriptokszpont. Kripto Akadémia, 2021. szeptember 21., https://kript-
oakademia.com/2021/09/21/hogyan-lett-wyomingbol-kriptokozpont (2025.07.05.). New
York Tightens Already Strict Cryptocurrency Listing Rules. Baker McKenzie, Lexology,
2023.november 18., https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=61{66444-3a24-4855-
a2a8-f54cfeb71cd5 (2025.07.05.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2023. méjus 31-i (EU) 2023/1114 Rendelete a kriptoeszkozok
piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovdbba a 2013/36/EU és
az (EU) 2019/1937 iranyelv moédositasarol https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a2301114.
eup.

Regulating crypto-assets in Europe: Practical guide to MiCA. Norton Rose Fulbright, 2024.
oktdber. https://www.nortonrosefulbright.com/en/knowledge/publications/2cec201e/
regulating-crypto-assets-in-europe-practical-guide-to-mica (2025.07.05.).
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amelyek pénziigyi eszk6znek mindsiilnek (pl. részvényt vagy szarmaztatott jogot
testesitenek meg: ,security token”). A MiCA-rendelet az olyan kriptoeszkozokre
vonatkozik, amelyek nem mingsiilnek pénziigyi eszk6znek (mint a Bitcoin), és
valamilyen szolgaltatdson keresztiil elérhetdk (pl. véltas, letétkezelés, tandcsadas
stb.). Tehat nem maga a Bitcoin kertil szabalyozas ald, hanem a Bitcoinnal kap-
csolatos szolgaltatasok (pl. ha Revoluton vagy kriptot6zsdén veszel BTC-t), és a
Bitcoin kereskedelmét végzG cégeknek MiCA-licenc kell. MiCA szabalyozas ala
tartozik példdul a utility token, stablecoin (e-money token vagy asset-referenced
token), NFT-szer(i tokenek (de nem minden NFT). A MiFID II. elsGbbséget élvez,
tehat ha egy token pénziigyi eszkoz, akkor nem a MiCA vonatkozik ra.

A kriptoeszkdzokhoz kapcesol6do szolgaltatkra is kiterjed a hatdlya (pl. tézs-
dék, tarcaszolgaltatok, kibocsatok). A MiCA alapesetben a kibocsétékat szaba-
lyozza, lefedi a kriptoeszkozok kibocsatasat, illetve a kapcsol6dé szolgéltatasokat
(pl. kriptot6zsdék, letétkezel Sk engedélyezése), és kitér a piacok integritésara is
(pl. bennfentes kereskedelem, piacmanipuldcié tilalma).* Kiilon kategéridkat hoz
létre bizonyos tokenekre, igy az un. eszkdzfedezeti tokenekre és az e-money
(elektronikus pénz) tokenekre szigortbb elSirdsok vonatkoznak. A MiCA {6
célja a befektetévédelem és ajogbiztonsag novelése a kriptodgazatban. Példaul a
kriptoeszkozok kibocsétdinak ,white paper” (tajékoztatd) kiadésat irja eld, vildgos
kockézatfeltaré nyilatkozatokkal. A kriptovaluta szolgéltatéknak (centralizalt
valtok, pénztarca-szolgaltatok stb.) engedélyt kell szerezniiik az EU-n beliili
miikddéshez, és tkemegfelelési és vagyonvédelmi szabalyokat is kell kovetniiik.
A fogyasztdk igy nagyobb biztonsagban lehetnek, hiszen a szolgaltatok hat6sagi
feliigyelet alatt allnak majd. Ugyanakkor a szabalyozas megprébal innovéacidbarat
is lenni és aranyos kotelezettségeket allapit meg, és egyablakos engedélyezést,
amellyel az egész EU-ban lehet szolgaltatni.”” Az adatvédelmi, felelGsségi és egyéb
jogi kérdésekre a MiCA kozvetlentil nem tér ki mélyen, hiszen {6 fékusza a pénz-
iigyi szabalyozas. Azonban az EU mds jogszabélyai ezeket is érintik, pl. a GDPR
teljeskoriien vonatkozik a fenti kortilirt cégekre is. "

Fontos megjegyezni, hogy az EU-n beliili kibocsatékra és szolgaltatékra vonatkozik, nem
szabalyoz minden tipust ,kripto’-t, pl. Bitcoin. A Tether (USDT) és USD Coin (USDC) jelenleg
nem eurdpai kibocsatasuak, igy a MiCA kozvetleniil nem szabélyozza Gket, csak ha az EU-ban
szolgaltatdsként forgalmazzak Gket (pl. eurdpai tézsdén kindljak). Az USA-ban kibocsétott
»stablecoin”-okra a MiCA kézvetve terjed ki, az EU-s szolgaltatok tevékenysége alapjan.

" Whatis MiCA (Markets in Crypto Assets Regulation)? Binance Academy, 2023. szeptember 15.
https://academy.binance.com/en/articles/what-is-mica-markets-in-crypto-assets-regulation
(2025.07.05.). Norton Rose Fulbright 2024, Ibid.

Digital Assets Regulations Intersect Privacy and Security Requirements. FTI Consulting
Insights, 2025. junius 10., https://www.fticonsulting.com/insights/articles/digital-assets-
regulations-intersect-privacy-security-requirements (2025.07.05.).
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Jelen helyzetben nem lehet emlités nélkiil hagyni az 4j magyar 2024. évi
VI torvényt a kriptoeszkozok piacardl,*” amely a kriptoeszkoz-atvaltast, mint
szolgaltatast engedélyhez koti. A magyar szabalyozas 6sszhangban van az EU-s
MiCA rendelettel, azonban szigortubb szabalyozast kovet. Amig a MiCA a mér
fentebb emlitett MiCA licenc (CASP = Crypto-Asset Service Provider) meg-
szerzését irja el§ az EU teriiletén minden kriptoszolgaltatast nytjté szamara,
amit a nemzeti pénziigyi feliigyelet ad ki (ez Magyarorszagon az MNB), addig a
magyar kriptotorvény bevezeti az igynevezett ,kriptoeszkoz-atvaltast validalo
szolgaltatd” fogalmat, amelynek funkcidja a kriptovéltasok hattérellendrzése és
validélasa. Ez tehat csak Magyarorszagon kételezd, és validaloi engedély kotelez6
Magyarorszagon azoknak, akik atvaltas elStti ellendrzéseket végeznek, ezt az
SZTFH (Szabalyozott Tevékenységek Feliigyeleti Hat6saga) adja ki. A validélas
céljaaz igylet és az igyfél jogszertiségének elGzetes igazoléasa. [lyen tevékenysé-
get végez példaul a Revolut, amely a magyar torvény hatalybalépésének napjan
felfiiggesztette a kriptovasarlassal kapcsolatos szolgaltatasait,* mivel ellenérzést
is végzG tevékenysége miatt meg kell felelnie a MiCA és a magyar kriptotorvény
szabalyainak is, és az ehhez alkalmazott 2025. julius 1-jei hatalybalépés nem sok
felkésziilési id6t adott a szereplSknek.** A 2024. évi VII. torvény hatalybalépésével
péarhuzamosan a Biintet$ Torvénykonyv (2012. évi C. torvény) is kiegésziilt két
4j blincselekménnyel, amelyek a kriptoeszkozokkel kapcsolatos jogsértéseket
szankcionéljak. Az Gj tényéllasok a ,kriptoeszkozzel visszaélés”, valamint a ,jogo-
sulatlan kriptoeszkdz-atvaltasi szolgaltatds nyujtasa” nevet viselik. A szabalyozas
értelmében nemcsak az engedély nélkiili szolgéltatok biintetheték, hanem azok
a felhaszndldk is, akik ilyen jogosulatlan valtast vesznek igénybe. A kiszabhat6
bilintetés mértéke az tigylet értékétdl fliggden akar kett6tdl 6t évig terjedd sza-
badsigvesztés lehet a maganszemélyek esetében, mig a szabalyozast megsértd
szolgaltatdk akar nyolc évig terjed$ bortonbiintetést is kockaztathatnak.*

Erdekes fejlemény viszont az EU masik 1j jogszabalya, a Data Act, amely

e

2023-ban keriilt elfogadasra és tartalmaz egy okosszerz3déseket érint§ elirast.*

2024. évi VIL térvény a kriptoeszkdzok piacardl, 2024. junius 24., https://netjogtar.hu/
jogszabaly?docid=a2400007.tv#1bj0id6c03 (2025.07.05.).

MOoOLNAR SzaBINA: Azonnali hatéllyal sziinetelteti egyik szolgaltatdsat a Revolut. Index.hu,
2025. julius 4., https://index.hu/gazdasag/2025/07/04/revolut-kriptovaluta-szuneteltetes-
magyarorszag-jogszabaly-bank-szabalyozas-penzugy/ (2025.07.05.).

2024. évi VII. torvény a kriptoeszkozok piacardl.

BRUCKNER GERGELY: Félmillié magyar banhatja, ha Magyarorszag kriminalizélja a jogosu-
latlan kriptokereskedelmet. Telex.hu, 2025. julius 1., https://telex.hu/gazdasag/2025/07/01/
kripto-kriptodeviza-bitcoin-revolut-btk (let5ltés ideje: 2025.07.05.).

4 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2023. december 13-i (EU) 2023/2854 Rendelete a méltanyos
adathozzéférésre és -felhasznaldsra vonatkoz6 harmonizalt szabalyokrdl, valamint az (EU)
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A Data Act a megosztott adatokra vonatkozé kereteket szabalyozza, és kimondja,
hogy az ilyen adatmegosztasra hasznalt okosszerz6déseknek rendelkeznitik kell
egy biztonsagos megszakité mechanizmussal (Gn. ,kill switch v. pause”), amely
lehet6vé teszi sziikség esetén (biztonsagi incidens, jogi vagy adatvédelmi ok
miatt) a szerz&dés leallitasat vagy modositasat.” Ez a kitétel igencsak vitatott,
sok blokklanc-szakért§ szerint alaassa az okosszerzédések valtoztathatatlan-
sdgat és érvényét.”* A jogalkoto szandéka azonban az volt, hogy biztonsagi halét
biztositson, ha példaul egy kritikus hiba vagy visszaélés veszélye forog fenn,
legyen mdd a beavatkozasra (kiilonosen, ha személyes adatokhoz vagy vallalati
adatokhoz fér hozza a szerz6dés). Ez a kill switch” kévetelmény egyel6re csak
a Data Act specifikus kontextusdban kotelezd, de precedenst teremthet a jové-
ben mas teriileteken is, viszont érdekes lesz latni, hogyan egyeztethet§ 6ssze az
okosszerzédések decentralizalt logikéjaval.”

7. EGYEB FONTOS JOGHATOSAGOK ES NEMZETKOZI KEZDEMENYEZESEK

A FATF (Financial Action Task Force) egy nemzetkozi szervezet, amely pénz-
mosas és terrorizmus finanszirozas elleni szabalyokat dolgoz ki. Az ajanlasai
nem kotelez§ erejliek, de a tagorszdgok (mint Magyarorszag is) jellemzGen at-
iiltetik ezeket a nemzeti jogukba, és aki nem koveti, az pénziigyi szankcidk-
kal nézhet szembe. A Pénziigyi Akcié Munkacsoport (FATF) globalis szinten
hatirozza meg a pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas elleni standardokat
(AML/CFT), beleértve a kriptoeszkdzok tertiletét is. 2019-ben a FATF kiegé-
szitette ajanlasait, hogy a tagallamok kovessék az tin. 15-6s ajanlast a virtualis
eszkozokre kriptovaluték, tokenek) és szolgaltatikra (pl. kriptot6zsdék, valtok,

2017/2394 rendelet és az (EU) 2020/1828 iranyelv mddositdsarol (adatrendelet) 36. és 30.

cikk (2025.07.05.).

CamoMiLE SHUMBA: EU Parliament Approves Data Act With Smart-Contract Kill Switch

Provision. CoinDesk, 2023. november 9., https://www.coindesk.com/policy/2023/11/09/

eu-parliament-approves-data-act-with-smart-contract-kill-switch-provision (2025.07.05.).

* Leo JakoBson: Is the EU Trying to Kill Smart Contracts? CoinMarketCap Academy, 2023.
november 9., https://coinmarketcap.com/academy/article/is-the-eu-trying-to-kill-smart-
contracts (2025.07.05.).

" OsHANI SENEVIRATNE: The Feasibility of a Smart Contract “Kill Switch”. arXiv:2407.10302v1
[cs.CR], 2024., jalius 14. https://arxiv.org/abs/2407.10302 (2025.07.05.). EU Data Act requires
smart contracts to have kill switch, not be permissionless. Ledger Insights, 2023. marcius 14.,
https://www.ledgerinsights.com/eu-data-act-smart-contracts-immutability-permissionless/
(2025.07.05.).
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pénztarcaszolgéltatdk) vonatkozdan,” ami egyebek mellett elGirja a Travel Rule
alkalmazasat kriptotranszferekre. A Travel Rule [ényege, hogy a szolgaltatok
(pl. kriptot6zsdék) kotelesek a tranzakcidkkal egyiitt tovabbitani az iigyfelek
azonosité adatait, hasonléan a banki utaldsokndl meglévé gyakorlathoz, ezzel
megkonnyitve az illegalis pénzmozgésok nyomon kovetését. A FATF rendszere-
sen figyelemmel kiséri az orszdgokat; ha egy orszag semmilyen 1épést nem tett a
Travel Rule implementélasara, az a FATF szerint komoly aggodalomra ad okot.
Az USA ezt FATF-normaknak megfelel§en integralta sajit AML jogrendszerébe
FinCEN-ttmutatassal.”’ A BSA (Bank Secrecy Act [1970], az USA Pénzmosas elleni
torvénye) elSirja, hogy nagyobb pénzmozgasnal az {igyfél adatait is tovabbitani
kell a tranzakcidval egyiitt a fogadé félnek. A FinCEN 2019-ben kijelentette, igy
tehat a Travel Rule a kriptoszolgaltatokra is vonatkozik, ami azt jelenti, hogy
kriptot6zsdék és kriptotarca-szolgaltatdk (azaz VASP = Virtual Asset Service
Provider) is kotelesek tigyféladatokat tovabbitani egymésnak tranzakcié soran.™

8. KoNkLUzZ16

A tanulmény ramutat arra, hogy a mesterséges intelligencia és a blokklanc-tech-
noldgia metszéspontjiban elhelyezkedd kriptovaluték, decentralizalt pénziigyi
rendszerek (DeFi), okosszerzddések és DAO-k 4j tipusu jogi kihivasokat terem-
tenek. A technoldgiai fejlddés lehet&vé teszi a pénziigyi rendszerek hatékonyabb,
transzparensebb és automatizalt miikodését, ugyanakkor alapvetd kérdéseket
vet fel az adatvédelem, a felelGsség, a jogi érvényesség és a szabalyozo6i megfele-
1és terén. A mesterséges intelligencia szerepe — kiilondsen a kockazatértékelés,

°* Financial Action Task Force (FATF): Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual
Assets and Virtual Asset Service Providers, FATF, 2021. oktéber 28., https://www.fatf-gafi.
org/content/dam/fatf/documents/recommendations/Updated-Guidance-VA-VASP.pdf
(2025.07.05.).

A FinCEN (Financial Crimes Enforcement Network) az Egyesiilt Allamok Pénziigyminisz-
tériumanak egyik hivatala, amely a pénziigyi blincselekmények elleni harcért felelGs, tevé-
kenysége kiterjed a bankok, kriptovéltok, pénzvalték AML/CFT szabalyok betartdsanak
ellenérzése.

Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN): 31 CFR § 1010.410 — Records to be made
and retained by financial institutions, eCFR, 2025. julius 5., https://www.ecfr.gov/current/
title-31/subtitle-B/chapter-X/part-1010/subpart-D/section-1010.410 (2025.07.05.). Financial
Crimes Enforcement Network (FinCEN): Application of FinCEN’s Regulations to Certain
Business Models Involving Convertible Virtual Currencies, FinCEN Guidance, 11, 2019.
méjus 9., https://www.fincen.gov/sites/default/files/2019-05/FinCEN%20Guidance%20
CVC%20FINAL%20508.pdf (2025.07.05.).
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tranzakcié-ellendrzés, és csaldsmegel6zés tertiletén —, egyre meghatdrozobb,
azonban a nem megfelel$ vagy torzitott algoritmusok diszkriminacidhoz, jog-
sértéshez vagy akar pénziigyi karhoz is vezethetnek. A DeFi-rendszerekben
alkalmazott Al altal vezérelt hitelezési vagy portfdlid-kezelési dontések példaul
a GDPR, az Al Act, vagy a pénzmosas elleni szabdlyok szempontjabdl is agga-
lyokat vetnek fel.

A jové kihivésa, hogy ajogalkotas hogyan tud [épést tartani az innovacidval.
Az olyan jogi konstrukcidk, mint a MiCA-rendelet, az EU Al Act, vagy a Wyoming
DAO-torvénye, fontos [épést jelentenek a szabalyozas felé, de még mindig szamos
nyitott kérdés van. A szabalyozas jovGje nem csupan a tiltasok és kotelezettségek
meghatdrozasardl szol, hanem arrdl is, hogyan lehet a technoldgiai innovaciét
jogbiztonsag mellett timogatni. A tanulmany arra a kovetkeztetésre jut, hogy
ajog és a technoldgia parbeszédének elmélyitése nélkiilozhetetlen annak érde-
kében, hogy a digitalis pénziigyi rendszerek valéban biztonsagosan és etikusan
fejlédhessenek tovabb.
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